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Resumen

La investigacion fue realizada con el fin de Determinar la relacion que existe entre el
apalancamiento financiero y la rentabilidad en una empresa agroindustrial en La Libertad-Peru,
durante el periodo 2017-2021. Para lo cual uso un enfoque cuantitativo, el disefio que se uso
fue no experimental y, ademas, correlacional longitudinal, de tipo aplicada. La poblacion y
muestra estuvo conformada por los EEFF y las memorias anuales durante el periodo 2017 al
2021, informacion fue extraida de fuentes secundarias como la SMV y la BVL. Los principales
resultados fueron que el AF y la rentabilidad se obtuvo un coeficiente de Rho de Speamen
0,200y el sig. bilateral que fue de 0,747, es decir fue mayor que el 0,05; el ACP y la rentabilidad
se obtuvo un coeficiente de Rho de Spearman de 0,500 y el sig, que fue de 0,391; el ALP y la
rentabilidad resultd un coeficiente Rho de 0,158 y el sig, fue de 0,800 y finalmente el
endeudamiento y la rentabilidad fue de 0,200 y el sig. bilateral fue de 0,748. El estudio
concluyé que el Apalancamiento financiero, el Apalancamiento a corto plazo, a largo plazo y
el endeudamiento no se relacionan de manera positiva con la rentabilidad, demostrandose cada
uno con los coeficientes. obtenidos y los valores de Sig. bilateral que todas fueron mayores al

0,05.

Palabras clave: Apalancamiento financiero, apalancamiento a corto plazo, apalancamiento a

largo plazo, endeudamiento, Rentabilidad.



Abstract

The present study was carried out with the purpose of determining the relationship that exists
between financial leverage and profitability in an agro-industrial company in La Libertad-Peru,
during the period 2017-2021. For which I use a quantitative approach, a non-experimental and
longitudinal correlational design, of the applied type. The population and sample consisted of
the UKs and the annual reports during the period 2017 to 2021, information was extracted from
secondary sources such as the SMV and the BVL. The main results were that the AF and the
profitability obtained a coefficient of Rho de Speamen 0.200 and the sig. bilateral, which was
0.747, that is, it was greater than 0.05; the PCA and profitability obtained a Spearman’'s Rho
coefficient of 0.500 and the sig, bilateral, which was 0.391; the ALP and profitability obtained
a Rho coefficient of 0.158 and the bilateral sig was 0.800 and finally the indebtedness and
profitability was 0.200 and the sig. bilateral was 0.748. The study concluded that Financial
Leverage, Leverage in the short term, in the long term, and indebtedness are not positively
related to profitability, demonstrating each one with the coefficients. obtained and the values

of bilateral Sig. that all were greater than 0.05.

Keywords: Financial leverage, short-term leverage, long-term leverage, debt, Profitability.



l. Introduccion

1.1 Descripcion y Formulacion del Problema

El apalancamiento financiero es un instrumento de inversion en América Latina, a
travésde créditos extranjeros, para los diferentes sectores de la industria y produccion.
Utilizardeuda de terceros no solo es en América Latina, sino también en Europa (Garcia,
2017).En el caso de Ecuador su principal fuente de apalancamiento financiero es el crédito
chinodesde el afio 2007, forma parte de la politica de generacion de inversiones (Bonilla,
2016).

Cada dia las empresas buscan ser mas competitivas, ganar mayor participacion en
el mercado, conseguir el reconocimiento nacional e internacional, ademas, los desafios a
los que se enfrentan les obliga a implementar nuevas estrategias para expandir sus
operaciones y su segmento de mercado, innovar y crear nuevos productos, es por ello
buscan trabajar con fondos propios y de terceros (Moreno, 2018).

Las empresas de los distintos sectores dentro de un determinado segmento de
mercado, por lo general trabajan con apalancamiento, es decir hacen uso de recursos
adicionales a los que ya cuentan, todo ello con la finalidad de incrementar su rentabilidad,
ya sea mediante la diversificacion de sus productos o expansion de su participacion en el
mercado (Zavala, 2019).

Dentro de las opciones de apalancamiento que utilizan las empresas esta el
apalancamiento financiero que es a través de los bancos, financieras, cajas y otras entidades
que les brinde capital para trabajar y lograr un crecimiento en la utilidad de la empresa
(Piza, 2018).

Surco & Vera (2020) indican que el AF forma parte de las estrategias que
implementan las empresas con la finalidad de diversificar el riesgo, sin embargo, también
es fundamental tener claro que un excesivo uso de apalancamiento sin un buen manejo

puede llevar a que la empresa quiebre. EI AF genera el riesgo llamado riesgo de crédito o



insolvencia, que es el resultante de financiar un proyecto o comprar activos con fondos
propios de laempresay la otra parte con recursos de terceros que a su vez generan intereses
financieros (Florez, 2011).

La rentabilidad es la utilidad después de descontar todos los gastos, es decir, a los
ingresos se le resta los gastos operativos, administrativos, impuestos, intereses,
depreciaciones, amortizaciones, entre otros gastos (CEPAL, 2019). Ademas, es el producto
que se obtiene, el cual se registra en porcentaje y que este a su vez es obtenido de una
inversion realizada mediante recursos propios y ajenos en un tiempo establecido (Talledo,
2021).

La empresa estd dentro del sector agroindustrial, donde su principal actividad
econdmica es cultivar e industrializar la cafia de azucar y forma parte del Grupo Gloria
desde el afio 2007. Sus productos son vendidos a nivel nacional e internacional, aunque la
mayoria de su mercado es nacional. Asi mismo, resaltar que la empresa es la tnica Cia. En
Per( que cuenta con instalaciones para la produccidon de etanol. Del total de su produccion
el 85.7% corresponde a la venta del azlucar y el 11.5% corresponde a la venta de otros
insumos como melaza, gabazo, etc. En los dos ultimos afios ha tenido una rentabilidad de
S/80,244 mil y S/76,174 mil respectivamente; en pasivos totales tuvo S/422,661 mil para
el afio 2021 y S/202,550 para el afio 2020, informacion recogida de fuentes secundarias
que estan abiertas al publico en general como es la BVL y la SMV (Superintendencia de
Mercados y Valores, 2022).

Al ser uno de los sectores mas importantes, se ha creido conveniente analizar y
desarrollar mas contenido teérico y metodoldgico de las variables en estudio, ademas de
conocer si el AF tiene incidencia en la utilidad de una empresa del rubro de la

agroindustria.



- Problema general
¢Cual es la relacion que existe entre el apalancamiento financiero y la
rentabilidad en una empresa agroindustrial en La Libertad-Perd, durante

elperiodo 2017-2021?

- Problemas especificos

- ¢Cudl es la relacion que existe entre apalancamiento a corto plazo y la
rentabilidad en una empresa agroindustrial en La Libertad-Perd, durante
elperiodo 2017-2021?

- ¢Cual es la relacion que existe entre el apalancamiento a largo plazo y la
rentabilidad en una empresa agroindustrial en La Libertad-Perd, durante
elperiodo 2017-2021?

- ¢Cual es la relacion que existe entre el endeudamiento y la rentabilidad en
una empresa agroindustrial en La Libertad-Peru, durante el periodo 2017-

20217

1.2 Antecedentes

A nivel internacional tenemos a Nguyen et al. (2019) en su articulo EI impacto del
AF en la utilidad de las empresas inmobiliarias: un estudio de la BVV. Con el propésito
de identificar el impacto del AF en el ROA, ROE, ROS y ROCE. EIl estudio fue
cuantitativo, combinado con modelos de regresion multivariable para examinar las
hipbtesis de la encuesta con la ayuda del software EVIEW 11.0. Concluye que la
correlacion entre deuda y la utilidad, incluidos ROA, ROE, ROS, y ROCE ilustran que el
AF no tiene impactos en ROS y ROCE, pero si tiene un efecto negativo en ROA y en el
ROE tiene un impacto positivo; el AF se relaciona con el 21% de los cambios de ROA,; si

el AF aumenta en 1%, el ROE aumentara un 0,08 %, es consistente con el modelo de

10



Dupont.

Zaitoun & Alqudah (2020) en su estudio el impacto de la liquidez y el
apalancamiento financiero en la rentabilidad: el caso de las empresas industriales jordanas
que cotizan en bolsa. Tuvo la finalidad de indagar el efecto que produce la liquidez y el
AF en la rentabilidad de las organizaciones que se fue medido haciendo uso del beneficio
que se obtuvo de los activos (ROA). En cuanto a la metodologia, usd el enfoque
cuantitativo, el disefio que uso para desarrollar el estudio fue explicativo, y us6 datos de
un total de 54 firmas durante un periodo de tiempo de dos afios 2015-2018. Concluy6 que,
el AF no tuvo una incidencia significativa en el beneficio que obtuvo las compaifiias, quiere
decir que las compariias que logran un nivel alto de utilidad, tienen a la vez un nivel menor
de apalancamiento en confrontacion con empresas de una menor rentabilidad, esto fue
debido a que trabajan con fuentes de financiamiento internas, es decir usan as ganancias
no repartidas en vez de usar deuda externa. Ademas, es primordial en las instituciones y
empresas que logren una adecuada gestion de la liquidez a fin de no perjudicar la utilidad

del periodo.

A nivel nacional Quispe & Perez (2020) indagé a cerca del AF y Rentabilidad
Financiera en Saga Falabella, con el fin de diagnosticar si hay relacién que existe entre la
variable dependiente e independiente. También el estudio hizo uso de un enfoque
cuantitativo, y un nivel de correlacion, no alterd el propdésito del estudio, asi mismo, fue
en un momento dado. Concluy6 que, si bien es cierto que existe una relacién positiva del
apalancamiento con la utilidad, esta fue de nivel bajo, con un valor de 0,717 y 0,499; se
determind que existe relacién positiva baja entre el endeudamiento total y ROE con un
Rho de 0,717; ademas, el endeudamiento total y los beneficios sobre el capital empleado,
se relacionan de manera positiva baja con un valor 0.499; la palanca financiera y ROE

resulto un coeficiente 0.717, por ende el indicador de palanca financiera con ROE lograron

11



una relacion con muy baja significancia; por ultimo la palanca financiera y ROCE logro

establecer una relacion poco significativa con un 0.499.

Casamayou (2019) refiere en su estudio Analisis del AF y la incidencia en la
rentabilidad en empresas del rubro de agroindustria que a su vez cotizan en la BVL en un
lapso de tiempo de 10 afios desde el 2008 hasta el 2017. Cuyo fin fue conocer si el AF
incide en la rentabilidad. Para ello, establecié un enfoque cuantitativo, no experimental,
disefio establecido fue longitudinal, nivel descriptivo, y de correlacion y causa. Una vez
que termind el calculo y analisis de resultados, concluyo que, el AF si tiene una incidencia
de manera positiva en la rentabilidad de todas las empresas estudiadas, donde, el ROE que
obtuvo fue de -1,426 mas 1,667 veces el AF; otras de las conclusiones fue que logrd
determinar que el AF si tuvo una clara incidencia en el precio del valor; y finalmente se
evidencié que el margen operativo incide de manera positiva en la rentabilidad; que el
apalancamiento y el margen operativo si tuvo una injerencia simultdneamente en la

utilidad.

Cruz & Glorio (2019) realizaron una tesis sobre AF y utilidad de una empresa de
transportes de turismo en la ciudad de Huaraz en un periodo de tiempo de 2 afios: 2017
2018. El fin del estudio fue identificar si hay incidencia entre las variables. Para llevar a
cabo el estudio usé un enfoque cuantitativo, de correlacién, no experimental transeccional.
Lleg6 a concluir que, el AF si tiene una incidencia positiva en la utilidad para el afio 2017
con una rentabilidad S/ 51,159.68, para el afio 2018, no hubo financiamientos, y se obtuvo
una utilidad menor, es decir, de S/ 32,319.83, reflejandose que el apalancamiento si
repercutié en la rentabilidad del ente estudiado; asi mismo, de evidencié que el
apalancamiento permitié a la empresa, la maximizacion en la rentabilidad y lograr una

mejora en la distribucion econdémica y financiera; se conocid que la empresa no tiene

12



politicas de financiamiento establecidas, es por ello, han tenido inconvenientes de efectivo

para el periodo 2018.

Vasquez (2022) desarrollo su tesis conde buscé determinar si el AF tiene incidencia
en la rentabilidad en una compariia del rubor de la agroindustria en La Liberta, durante un
periodo de 10 afios 2010-2019. Hizo uso de un disefio no experimental, el tipo fue aplicada,
y el nivel que uso fue descriptivo correlacional-causal, usando como muestra los EEFF del
periodo 2010 al 2019. Concluyo que, el AF contribuye positivamente en la utilidad, con
un coef. de Pearson de 0.445 y un valor paramétrico Durbin-Watson de 0,434; asi mismo
se evidencio que la empresa se encuentra apalancada en un 40% segun informacion
obtenida mediante el uso de los ratios; ademas, se precisé que, el apalancamiento a corto
y largo plazo y el endeudamiento si se relaciona de manera positiva con la rentabilidad

representado con coeficientes de 0,344, 0,543 y 0,229 respectivamente.

Apaza et al. (2019) en su analisis buscd definir si hay relacién entre el
apalancamiento y la rentabilidad, el estudio se desarroll6 en una Cia. textil en un periodo
de 4 afos. Utiliz6 un disefio que buscar la relacion, es decir, correlacional y no
experimental, ademas uso un muestreo no probabilistico a juicio de experto y su muestra
estuvo compuesta por 48 EEFF. Concluye que, hay suficiente evidencia estadistica que
determina que el AO si se relaciona con la Rentabilidad sobre activos, sobre patrimonio y
sobre capital empleado de manera significativa inversa, con un Rho de - 0.0518, -0,0544
y -0,0667 respectivamente y un p-valor de 0,000; ademas de conocio que el grado de AO
tiene una relacion significativa alta pero inversa tanto con la utilidad econémica como

financiera.

Sanchez (2018) en su estudio el AF y el efecto que tiene sobre la utilidad en las

13



Mypes todas del rubro de librerias en la ciudad de Uchiza. Con la finalidad de determinar
la incidencia del AF en la rentabilidad. Fue cuantitativo, no experimental, correlacional —
Descriptivo. Concluyé que, hay un nivel de relacién entre las variables alto, lo cual fue de
0,932, lo cual significa que, mientras mas sea la deuda externa, mayor sera la utilidad que
se obtiene; la tasa de interés si tiene una relacion significativa con la utilidad de las Mypes
en estudio, ya que, cuando hay una tasa de interés baja, esto les permite tener acceso de
manera mas inmediata a un financiamiento; el plazo de pago tiene una relacion positiva
directa con la rentabilidad, ya que, a menor plazo, menor riesgo; finalmente, se determino
que, el tipo de crédito se relacionan de manera recta con la rentabilidad de Mypes

estudiadas.

Olivares (2022) es su investigacion sobre apalancamiento y utilidad de una
compafiia del rubro lacteo en los afios 2017 al 2021. El fin fue encontrar la relacién entre
las variables. La metodologia que se us6 fue disefio no experimental, correlacional y
longitudinal y el enfoque fue cuantitativo y el tipo fue aplicada. El autor concluy6 que, el
AF no guarda relacion significativa con la utilidad con un Coef. Pearson de 0,529 y un p-
valor de 0,359, ademas, el ACP y ALP tampoco se relacionaron con la utilidad con un

Coeficiente Pearson de 0,321 y 0,418 respectivamente.

1.3 Objetivos
- Objetivo ggneral
Determinar la relacion que existe entre el apalancamiento financiero y la
rentabilidad en una empresa agroindustrial en La Libertad-Perd, durante el

periodo 2017-2021.
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- Objetivos Especificos

- Determinar la relacion que existe entre apalancamiento a corto plazo y la
rentabilidad en una empresa agroindustrial en La Libertad-Perd, durante el
periodo 2017-2021.

- Determinar la relacion que existe entre el apalancamiento a largo plazo y la
rentabilidad en en una empresa agroindustrial en La Libertad-Peru, durante
el periodo 2017-2021.

- Determinar la relacion que existe entre el endeudamiento y la rentabilidad
en una empresa agroindustrial en La Libertad-Peru, durante el periodo 2017-

2021.

1.4 Justificacién

La investigacion generé mayor informacion sobre AF y Rentabilidad, ademas de
contribuir en el conocimiento sobre los indicadores de cada una de las variables, ademas,
va permitir comprender con mayor claridad la importancia de que las empresas trabajen
usando deuda y poder generar un mercado mas competitivo, diversificar el riesgo y obtener
mayor rentabilidad. Los resultados que se logren del estudio serviran de mucha ayuda para
el conocimiento cientifico.

Ademas, contribuyo a mejorar o0 mantener las decisiones de la empresa, ya que
mediante el andlisis y calculo de los ratios se va reflejar como trabaja la empresa respecto
a los recursos propios y de terceros. Asi mismo, se va evidenciar que tan importante es que
las empresas trabajen usando deuda y a la vez conocer si influye en la rentabilidad. Por
otro lado, los resultados que se obtengan seran de gran benficio para posteriores estudios

con similares caracteristicas.

15



1.5 Hipdtesis

Hipotesis General

Existe relacion entre el apalancamiento financiero y la rentabilidad en
una empresa agroindustrial en La Libertad-Perd, durante el periodo 2017-
2021.

Hipotesis Especificas

Existe relacion entre apalancamiento a corto plazo y la rentabilidad en
una empresa agroindustrial en La Libertad-Perd, durante el periodo 2017-
2021.

Existe relacion entre el apalancamiento a largo plazo y la rentabilidad en
una empresa agroindustrial en La Libertad-Perd, durante el periodo 2017-
2021.

Existe relacion entre el endeudamiento y la rentabilidad en una

empresa agroindustrial en La Libertad-Peru, durante el periodo 2017-2021.
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Il.  Marco Teorico
2.1. Bases Tedricas Apalancamiento Financiero (AF)

Es la facultad y suficiencia que una empresa para hacer uso de cargas financieras
fijas para hacer crecer los efectos de cambio en el EBIT sobre la ganancia por cada accion.
Es usar los fondos conseguidos a un costo fijo con la finalidad y la confianza de aumentar
las ganancias para los socios (Mangalam & Govindasamy, 2010, citado por Ahmad et al.,
2015).

Okoye (2019) La decision de apalancamiento financiero es vital ya que el
desempefio de una empresa esta directamente afectado por tal decision; por lo tanto, los
gerentes financieros deben operar con cautela cuando tomar la decision de la combinacion
de deuda y capital.

El AF se considera un préstamo o se refiere a pedir prestado (obtener una deuda)
para financiar varias compras; si una empresa adquiere muchas deudas (apalancamiento),
parece aumentar sus posibilidades de insolvencia (Gill & Mathur, 2011).

Segun Gharsalli (2019) menciona que el tamafio de la organizacion se relaciona
con la deuda, sin embargo, la relacion entre el apalancamiento y la estructura de activos,
la rentabilidad y el riesgo tienen una relacion negativa. Es por ello, que el crecimiento no
es un determinante estadisticamente significativo del apalancamiento para ninguno de los
cuatro paises estudiados.

Segln Van & Wachowicz (2010) el fin primordial AF (deuda) “es indicar el grado
en el que la empresa se financia mediante deuda. También se usa con la finalidad de

aumentar el rendimiento para el accionista” (p.427).

Para Higuerey et al. (2017) menciona que en un estudio realizado encontr6 que el
ACP guarda relacién positiva y directa con la utilidad, la conformacion de los activos y el

riesgo que asume la cia., sin embargo, el ALP solo se relacion6 de manera positiva con la
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utilidad y el riesgo.
El ACP es un indicador que determina el porcentaje de la deuda siempre y cuando
esta sea menor a un afio respecto al capital propio. Se encuentra el resultado calculando el

Pasivo corriente entre el Patrimonio de la empresa (Ayon-Ponce et al., 2020).

El ALP es el indicador que permite conocer y determinar el porcentaje de deuda
respecto al capital propio de la empresa mayor a un afio. La cual es calculado el Pasivo no

corriente entre Patrimonio (Ayon-Ponce et al., 2020).

Endeudamiento es una ratio que considera el patrimonio neto como los capitales
propios, asi mismo, permite conocer el porcentaje de deuda total que tiene una empresa en
corto, mediano y largo plazo. Se calcula: Endeudamiento = Pasivo total/Patrimonio (Saenz,

2020).

La estructura financiera “es la financiacion total provista por varios recursos de
fondos, agrupados como capital propio, deuda a corto plazo y deuda a largo plazo” (Hall,

et al., 2000, citado por Ayon-Ponce et al., 2020, p.123).

Segun Myers y Majluf (1984, citado por Kalantonis et al., 2021) menciona que la
teoria del orden jerarquico o llamado también jerarquia financiera, mediante la literatura
sobre estructura de capital avala que el apalancamiento y el valor total de las
organizaciones tienen una relacion muy fuerte. Asi mismo, la relacién entre deuda y capital
propio, adquieren mayor importancia, se puede decir que una estructura es éptima cuando:
se incrementa el valor de la compafiia en el mercado y se minimiza el costo de capital

(Myers, 1984 y Cheng, 2013, citado por Navarrete, 2018).
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Volsi et al. (2020) define a la rentabilidad como el conjunto de recursos monetarios
que son muy necesarios para llevar a cabo el desarrollo de las funciones econdémicas. Asi
mismo, Mufioz (2021) menciona que el beneficio que logra una organizacion es la relacion
entre la utilidad obtenida durante un ejercicio y el total de la inversion utilizada, asi mismo,
mide la efectividad de las decisiones tomadas por los administradores para generar
ganancias para la empresa (Alarussi & Alhaderi, 2018; Velnampy & Niresh, 2012;
Chesang, 2017).

Nufiez et al. (2020) refiere que la Rentabilidad financiera como la medida del grado
en gque una empresa controla a su organizacion, es decir cuanto beneficio alcanz6 con
capital propio. Ademas, mide el beneficio obtenido para el accionista sobre el capital que
cada uno de ellos ha invertido, exceptuando la deuda financiera. ROE se obtiene cuando

se divide la ganancia neta y el patrimonio de la Cia. (Apaza et al., 2019; Sol6rzano, 2021).

Margen de Utilidad Neta es el resultado que se obtiene al finalizar un ejercicio, es
decir una vez descontados todos los gastos, costos e impuestos, si el resultado es positivo
alto, lo cual quiere decir que la organizacién o entidad tiene capacidad para invertir y hacer
crecer el negocio en el mismo giro o diversificar su cartera, o también puede repartir
dividendos a los socios; se obtiene de la siguiente manera: Utilidad neta dividido entre las

ventas (Huamani & Rivera, 2021).

Margen de Utilidad Bruta es el resultado obtenido una vez descontados los costos
relacionados a la produccion y a la venta de los productos en un periodo de tiempo
establecido, en su mayoria es de un afo; se logra al dividir la utilidad bruta y las ventas
(Nariswari & Nugraha, 2020; Piza, 2018), ademas para refiere que es fundamental conocer

la utilidad bruta a fin de tomar decisiones de soluciones necesarias para el ajuste urgente
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de la estrategia durante el periodo presupuestario (Evmenchik et al., 2021).

Es un indicador que permite determinar la rentabilidad por cada accién en un
tiempo determinado, asi mismo, permite compararse con otras empresas en un mismo
periodo y también en diferentes periodos; las Ganancias por Accion se divide la utilidad

neta y las acciones en circulacion (Herrera et al., 2017).

Rentabilidad econémica o0 ROA es un indicador que se centra en el andlisis de
conocer cudl es el lucro que logra la empresa por cada sol de inversion, es un conocido
también como el ratio del rendimiento. Se encuentra al calcular la utilidad neta entre los
activos totales (Duran, 2019; Piza, 2018). Asi mismo, el grado de rentabilidad econdémica

se encuentra dividiendo la utilidad neta y el activo total.

El Margen EBITDA es un ratio que permite a las empresas conocer cudl es la
capacidad que tiene la empresa para genera rentabilidad mediante el giro del negocio,
puesto que no considera las amortizaciones de las inversiones y tampoco toma en cuenta
los costos de deuda; se calcula el entre el ebitda y las ventas (Piza, 2018; Ramirez &

Ocmin, 2017).
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3.1. Tipo de Investigacion

I1l. Método

Fue de enfoque cuantitativa y de tipo aplicada, porque el autor de la investigacion

buscé la aplicacion de conocimientos y a la vez generar nuevos, ademas se contrasto las

hipdtesis con el fin de aportar mayor evidencia; en cuanto al disefio fue descriptivo,

correlacional y No experimental longitudinal (Hernandez et al., 2018).

3.2. Ambito Temporal y Espacial

El estudio se llevo a cabo dentro de los meses de agosto 2022 a febrero 2023, la

recoleccion de datos fue en el mes de enero del 2023. Se llevé a cabo usando informacion

de fuentes secundarias las cuales se encuentran publicadas de manera abierta para todo el

publico en laBVL y la SMV, se utiliz6 los EEFF de la empresa del rubro de la agroindustia

durante el periodo 2017 al 2021.

3.3. Variables

Variable
Independiente

Dimensiones

Indicador

Nivel de
Medicion

Apalancamiento a
Corto plazo

Pasivo corriente / Total patrimonio

Pasivo no corriente / Total patrimonio

econdmica

Apalancamiento Apalancamiento a
financiero largo plazo
Endeudamiento Total deuda (corto + largo plazo) /Total
patrimonio
ROE = Utilidad Neta/ Patrimonio Neto
Margen de utilidad neta = Utilidad
neta / Ventas
Rentabilidad Margen de Utilidad Bruta = Utilidad Bruta
financiera ! Ventas
Ganancias por accidon = Ganancia netas
N /N°de acciones comunes en circulacién
Rentabilidad ROA = Utilidad Neta / Total Activos
Rentabilidad Margen EBITDA = EBITDA / ventas

Margen Rentabilidad econémica =
EBITDA / TotalActivos

Escala de razon




3.4. Poblaciéon y Muestra
Estuvo conformada por los EEFF y las memorias anuales durante el periodo 2017
al 2021, por lo que no existe un procedimiento establecido para encontrar la muestra, ya
que la unidad de andlisis son documentales mediante el célculo y anélisis de ratios, las
unidades de estudio se describen en seguida:
- Estado de resultados
- Estado de situacion financiera

- Memorias anuales

3.5. Instrumentos

Latécnica que se utilizd para llevar a cabo la indagacion fue el Anélisis documental
de los EEFF de la empresa agroindustrial, como sefiala Gdmez (2012) el autor del estudio
tiene un conjunto de elementos necesarios de donde pueda extraer la informacion real y
oportuna que necesita para su investigacion, y a la vez cuenta con diversos medios para
obtenerlo ya sea mediante las bibliotecas, hemerotecas, archivos, memorias, etc.

Asi mismo, los instrumentos que utilizé fueron la Ficha de registro de datos y la
Lista cotejo, la cual le permitié registrar todos los datos necesarios de los documentos
revisados que a su vez estos sirvieron para el calculo de los indicadores (Hernandez et al.,

2014).

3.6. Procedimientos

Primeramente, se descargaron los EEFF de la BVL y la SMV, luego se calculé los
ratios que se han considerado para el estudio, se elaboré una base de datos en Excel que
seguidamente fueron ingresados al SPSS que posteriormente fueron procesados con la

finalidad de obtener la informacién necesaria.
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3.7. Andlisis de Datos

Una vez ingresados los datos en el SPSS 26, se cred y elaboro la tabla de Prueba
de normalidad, con la finalidad de determinar si se usa una prueba paramétrica o no
paramétrica, posteriormente se generaron las tablas de correlacion, las cuales permitio
conocer si existe relacion entre las variables y las dimensiones, teniendo en cuenta las
hipétesis planteadas, toda esta informacion sirvid para los resultados, la discusion de

resultados, conclusiones y recomendaciones.

3.8. Consideraciones Eticas

La investigacion cumplio con los criterios éticos establecidos por CONCYTEC, de
los cuales se rescata a la integridad, objetividad, responsabilidad y transparencia en el
tratamiento de los datos. Todos los datos obtenidos del célculo de los ratios serén

procesados y sistematizados mediante el software estadistico SPSS 26.
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IV. Resultados

Posteriormente se muestran los datos obtenidos de acuerdo a los objetivos
planteados, donde se hace uso de tablas y su analisis, asi mismo, se muestra la

contrastacion de las hipotesis planteadas.

Analisis descriptivo
Tabla 1

Calculo de cada una de las dimensiones de las dos variables durante el periodo 2017 al 2021.

D1: D2:

Afos Eép ADEb Endeugg}niento FlN\z\ll\'chlFl)—:'Ro Rentabilidad Rentabilidad R\I/EaI\T'II?XEIiIDAD
Financiera Econdmica

2017 017 0,19 0,36 0,24 0,14 0,03 0,08

2018 021 017 0,38 0,25 0,24 0,04 0,14

2019 016 016 0,33 0,22 0,52 0,09 0,31

2020 018 0,16 0,34 0,23 1,13 0,19 0,66

2021 050 0,9 0,70 0,46 1,26 0,16 0,71

Nota. Datos obtenidos de los EEFF de una compafiia del rubro de la agroindustria, extraidos de la BVL y la SMV

En la tabla 1 se observa los datos obtenidos de cada una de las variables y sus
dimensiones, haciendo uso de los ratios, con el fin de cumplir con los objetivos propuestos.
Dicha informacion fue recogida de fuentes secundarias que estan al orden publico durante
el periodo 2017 al 2021.

Se observa que, el Apalancamiento financiero (AF) aumento del 2017 (0,24) al
2021 (0,46), asi mismo, la rentabilidad se vio un incremento de 0,08 del 2017 a un 0,71 al
2021.

Como se puede ver tanto el pasivo como la rentabilidad han ido en aumento, ya
que el 2017 tuvo un pasivo corriente de S/87,656 y en el 2021 fueron de S/311,098, el
pasivo no corriente en 2017 fue de S/10,1216 y el 2021 fue de S/120,832 vy el
endeudamiento total del 2017 fue de S/188,872 y el 2021 fue de S/431,930, habiendo
aumentado su pasivo del periodo 2017 al 2021 en un 129%; asi mismo, la rentabilidad del

2017 fue de S/9,935 y para el 2021 fue de S/89,812, es decir también tuvo un aumento
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considerado.

Tabla 2

Prueba de Normalidad

Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig.
D1: Apalancamiento a corto plazo ,666 5 ,004
D2: Apalancamiento a largo plazo ,803 5 ,006
D3: Endeudamiento ,666 5 ,004
V1: Apalancamiento financiero ,659 5 ,003
V2: Rentabilidad ,812 5 ,006

Nota. Datos obtenidos del SPSS, usando el calculo de las dimensiones.

En la tabla 2 se evidencia como esta distribuidos los datos usando la Prueba
Shapiro-Wilk, ya que son menos de 50 datos. Las variables y las dimensiones tienen una
distribucion no normal, siendo el sig. menor a 0,05, por lo tanto, se hizo uso del coeficiente

Rho de Spearman para poder contrastar las hipotesis.

Contrastacion de la hipdtesis general

Regla de decision

a=0.05

Si p-valor < 0.05 = Se rechaza la Hy
Si p-valor = 0.05 = Se acepta la Hy

H1: Existe relacion entre el apalancamiento financiero y la rentabilidad en una
empresa agroindustrial en La Libertad-Perd, durante el periodo 2017-2021.
HO: No existe relacion entre el apalancamiento financiero y la rentabilidad en una

empresa agroindustrial en La Libertad-Perd, durante el periodo 2017-2021.



Tabla 3

Correlacion de la hipotesis general

Apalancamiento Rentabilidad

financiero
Rho de Apalancamiento Coeficiente de correlacion 1,000 ,200
Spearman financiero Sig. (bilateral) : 747
N 5 5
Rentabilidad Coeficiente de correlacion ,200 1,000
Sig. (bilateral) 747 :
N 5 5

Nota. Datos obtenidos del SPSS v26.

Se observa en la tabla 3 que el AF no tiene una relacién significativa con la
Rentabilidad de la empresa, ya que el resultado de la correlacion fue un coeficiente Rho
de 0,200 y la significancia fue de 0,747, es decir fue mayor al p-valor establecido del 0,05

(0,747>0,05). De ahi que, se acepta la hipétesis nula HO y se rechaza la alterna H1.

Contrastacion de la hipdtesis especifica 1

H1: Existe relacion entre apalancamiento a corto plazo y la rentabilidad en una
empresa agroindustrial en La Libertad-Perd, durante el periodo 2017-2021.

HO: No existe relacion entre apalancamiento a corto plazo y la rentabilidad en una

empresa agroindustrial en La Libertad-Perd, durante el periodo 2017-2021.

Tabla 4

Correlacion de la hipotesis especifica 1

Apalancamiento Rentabilidad
a Corto plazo

Rho de Apalancamiento Coeficiente de correlacion 1,000 ,500
Spearman a Corto plazo Sig. (bilateral) . ,391
N 5 5
Rentabilidad Coeficiente de correlacion ,500 1,000

Sig. (bilateral) ,391

N 5 5




Nota. Datos obtenidos del SPSS v26.
Se observa en la tabla 4 que el ACP no tiene una relacion significativa con la

Rentabilidad de la empresa, ya que el resultado de la correlacion fue un coeficiente Rho
de 0,500 y la significancia fue de 0,391, es decir fue mayor al p-valor establecido del 0,05

(0,391>0,05). Por ello, se acepta la hipdtesis nula HO y se rechaza la alterna H1.

Contrastacion de la hipdtesis especifica 2

H1: Existe relacion entre el apalancamiento a largo plazo y la rentabilidad en una
empresa agroindustrial en La Libertad-Perd, durante el periodo 2017-2021.

HO: No existe relacion entre el apalancamiento a largo plazo y la rentabilidad en

una empresa agroindustrial en La Libertad-Perd, durante el periodo 2017-2021.

Tabla s

Correlacion de la hipdtesis especifica 2

Apalancamiento Rentabilidad

a largo plazo
Rho de Apalancamiento a Coeficiente de correlacion 1,000 ,158
Spearman largo plazo Sig. (bilateral) . ,800
N 5 5
Rentabilidad Coeficiente de correlacion ,158 1,000
Sig. (bilateral) ,800 .
N 5 5

Nota. Datos obtenidos del SPSS v26.

Se observa en la tabla 5 que el ALP no tiene una relacion significativa con la
Rentabilidad de la empresa, ya que el resultado de la correlacion fue un coeficiente Rho
de 0,158 y la significancia fue de 0,800, es decir fue mayor al p-valor establecido del 0,05

(0,800>0,05). Es asi que, se acepta la hipétesis nula HO y se rechaza la alterna H1.
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Contrastacion de la hipdtesis especifica 3

H1: Existe relacion entre el endeudamiento y la rentabilidad en una empresa
agroindustrial en La Libertad-Perd, durante el periodo 2017-2021.

HO: No existe relacion entre el endeudamiento y la rentabilidad en una empresa

agroindustrial en La Libertad-Perd, durante el periodo 2017-2021.

Tabla 6

Correlacion de la hipotesis especifica 3

Endeudamiento Rentabilidad
Rho de Endeudamiento Coeficiente de correlacion 1,000 ,200
Spearman Sig. (bilateral) . ,748
N 5 5
Rentabilidad Coeficiente de correlacion ,200 1,000
Sig. (bilateral) ,748 .
N 5 5

Nota. Datos obtenidos del SPSS v26.

Se observa en la tabla 6 que el Endeudamiento no se relaciona de manera
significativa con la Rentabilidad de la empresa, ya que el resultado de la correlacién fue
un coeficiente Rho de 0,200 y la significancia fue de 0,748, es decir fue mayor al p-valor
establecido del 0,05 (0,748>0,05). Por lo que, se acepta la hipétesis nula HO y se rechaza

la alterna H1.



V. Discusion de Resultados

De acuerdo a los resultados logrados tomando en consideracion el objetivo general,
se comprobd la hipotesis propuesta nula HO, donde el apalancamiento financiero no tiene
relacion representativa con la utilidad de en una empresa agroindustrial en La Libertad-
Per0, durante el periodo 2017-2021, reflejandose en el coeficiente de Rho que se obtuvo
que fue de 0,200 y el sig. bilateral que fue de 0,747, es decir fue mayor que el 0,05
(0,747>0,05), en consecuencia, no existe relacion. Este resultado se constata con lo
mencionado por Zaitoun & Algudah (2020) concluyendo que la el AF no tiene un efecto
significativo en la rentabilidad, debido a que las firmas con un grado alto de rentabilidad
tienen un menor apalancamiento en confrontacion con entidades de una menor
rentabilidad, esto fue a causa de que las compafiias ya no usan deuda de terceros, sino
trabajan con dinero propio, quiere decir que, hacen uso de las ganancias retenidas en vez
de usar deuda ajena. También se logro evidenciar que, es primordial que una organizacién
logre tener una adecuada de su liquidez con el propdsito de no afectar a la utilidad neta.
Asi mismo, como menciona Gill & Mathur (2011) el apalancamiento financiero se
considera un préstamo o se refiere a pedir prestado (obtener una deuda) para financiar
varias compras; si una empresa adquiere muchas deudas (apalancamiento), parece

aumentar sus posibilidades de insolvencia.

De acuerdo a los resultado que se obtuvo tomando en consideracion el objetivo
especifico 1, se verifico la hipotesis propuesta nula HO, donde el ACP no guarda relacion
directa con utilidad neta en una empresa agroindustrial en La Libertad-Perd, durante el
periodo 2017-2021, evidenciandose en el coeficiente Rho de 0,500y el sig, bilateral que
fue de 0,391, es decir, fue mayor que 0,05 (0,391>0,05), en consecuencia, no hay relacion

entre la dimension 1 de la variable 1 y la variable 2. Este resultado se contrasta con lo
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mencionado por Cruz & Glorio (2019) donde concluye que el AF si tiene una incidencia
positiva en la rentabilidad para el afio 2017 con una rentabilidad S/ 51,159.68, a diferencia
del afio 2018 que no hubo financiamiento, y por ende obtuvo una utilidad menor,
reflejandose que el apalancamiento si tiene injerencia en la utilidad que obtiene la entidad;
asi mismo, de evidencio que el apalancamiento permitié a la empresa maximizar la
rentabilidad y lograr una mejora en la distribucion econémica y financiera; a pesar que la
empresa no tiene politicas de financiamiento establecidas. Asi mismo, como menciona
Ayén-Ponce et al. (2020) el ACP es un indicador que mide la deuda menor a un afio

respecto al capital propio.

De acuerdo a los resultados que se obtuvieron teniendo en consideracion el objetivo
especifico 2, se comprobd la hipotesis propuesta nula HO, es decir que el ALP no hay una
relacién representativa con la utilidad en una empresa agroindustrial en La Libertad-Perd,
durante el periodo 2017-2021, esto se reflejo en el coeficiente Rho obtenido que fue de
0,158 vy el sig, bilateral fue de 0,800, es decir fue mayor que el 0,05 (0,158>0,05), en
consecuencia, no existe relacion entre la dimensién 2 de la variable 1y la variable 2. Estas
conclusiones se comprueban con el estudio realizado por Olivares (2022) donde concluye
que, el AF no guarda relacion directa y significativa con el beneficio con un Coeficiente
Pearson de 0,529 y un p-valor de 0,359, ademas, el ACP y ALP tampoco se relacionaron
con la rentabilidad con un Coef. Pearson de 0,321 y 0,418 respectivamente. Asi mismo,
como menciona Ayén-Ponce et al. (2020) el ALP es el indicador que permite conocer y
determinar el tanto por ciento de deuda sobre el capital propio de la empresa mayor a un

afo.

De acuerdo a los datos obtenidos en los resultado, teniendo en cuenta el objetivo
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especifico 3, se corroboro la hipdtesis propuesta nula HO, es decir que, el endeudamiento
no se guarda relacion representativa con la utilidad en una empresa agroindustrial en La
Libertad-Peru, durante el periodo 2017-2021, esto se reflejo en el coeficiente Rho obtenido
que fue de 0,200 y el sig. bilateral fue de 0,748, es decir, fue mayo que el 0,05
(0,748>0,05), en consecuencia, no existe relacion entre la dimension 3 de la variable y la
variable 2. Este resultado se contrasta con el estudio de Quispe & Perez (2020) donde
concluyeron que, que existe relacion positiva baja entre la deuda total y ROE con un Rho
de 0,717; ademas, el endeudamiento total y el beneficio sobre el capital empleado, se
relacionan de manera positiva baja con un valor 0.499; la palanca financiera y ROE resulto
un coeficiente 0.717, por ende el indicador de palanca financiera con ROE lograron una
relacién con muy baja significancia; por dltimo la palanca financiera y ROCE logro
establecer una relacion poco significativa con un 0.499. asi mismo, como menciona Saenz,
(2020) endeudamiento es una ratio que considera el patrimonio neto como los capitales
propios, asi mismo, permite conocer el porcentaje de deuda total que tiene una empresa en

corto, mediano y largo plazo.
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VI. Conclusiones
- Se determind que el apalancamiento financiero y la utilidad en una empresa
agroindustrial en La Libertad-Perd, durante el periodo 2017-2021 no se relacionan de
manera significativa, representado con un coeficiente Rho de Spearman de 0,200 y un sig.

bilateral de 0,747, quiere decir que, el AF y la utilidad trabajan de manera libre.

- Se determind que el ACP vy la utilidad en una empresa agroindustrial en La
Libertad-Peru, durante el periodo 2017-2021 no se relacionan de manera significativa,
representado con un coeficiente Rho de Spearman de 0,500 y un sig. bilateral de 0,391,
significa que, si la empresa se apalanca a un plazo menor a un afio no va tener ninguna

injerencia en la utilidad que obtenga, ya que trabajan de manera distinta.

- Se determind que el ALP y la utilidad en una empresa agroindustrial en La
Libertad-Peru, durante el periodo 2017-2021 no se relacionan de manera significativa,
representado con un coeficiente Rho de Spearman de 0,158 y un sig. bilateral de 0,800,
significa que, si la empresa se apalanca a un plazo mayor a un afio no va tener ninguna
injerencia en la utilidad que obtenga la empresa, debido a que se mueven de manera

independiente.

- Se determino que el endeudamiento y la utilidad en una empresa agroindustrial
en La Libertad-Per(, durante el periodo 2017-2021 no se relacionan de manera
significativa, representado con un coeficiente Rho de Spearman de 0,200 y un sig. bilateral
de 0,748, en otras palabras, la deuda y la utilidad de mueven de manera distinta, es decir

son independientes.
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VIl. Recomendaciones

- Se recomienda a la empresa realizar un anélisis de la situacion econémica y
financiera, haciendo uso de los indicadores con la finalidad de determinar las ventajas que

genera el apalancamiento financiero y los riesgos del mismo, sin perjudicar la rentabilidad.

- Se recomienda hacer un analisis con el fin de determinar qué factores son los
que intervienen y generan rentabilidad, debido a que en los 5 afios de estudio no se ha

relacionado el apalancamiento financiero y la rentabilidad.

- Se recomienda realizar nuevos estudios para determinar otros componentes que
interfieren en la utilidad de la empresa del rubro agroindustrial y de otros rubros como el

de seguros.
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l. Anexos

Anexo 1: Matriz de consistencia
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TITULO: Apalancamiento financiero y rentabilidad en una empresa agroindustrial en La Libertad-Pert durante el periodo 2017 al 2021

PROBLEMA

OBJETIVOS

HIPOTESIS

VARIABLES

METODOLOGIA

1. Problema General:

¢Cudl es la relacién que existe
entre el apalancamiento financiero
y la rentabilidad en una empresa
agroindustrial en La Libertad-
Perd, durante el periodo 2017-
20217

2. Problemas Especificos:

¢Cudl es la relacién que existe
entre apalancamiento a corto
plazo y la rentabilidad en una
empresa agroindustrial en La
Libertad-Per, durante el periodo
2017-2021?

¢Cudl es la relacién que existe
entre el apalancamiento a largo
plazo y la rentabilidad en una
empresa agroindustrial en La

1. Objetivo General:

Determinar la relacién que
existe entre el apalancamiento
financiero y la rentabilidad en
una empresa agroindustrial en

La Libertad-Perd, durante el
periodo 2017-2021

2. Objetivos Especificos:

Determinar la relacién que
existe entre apalancamiento a
corto plazo y la rentabilidad en
una empresa agroindustrial en
LaLibertad-Per(, durante el
periodo 2017-2021.

Determinar la relacién que
existe entre el apalancamiento a
largo plazo y la rentabilidad en
una empresa agroindustrial en

La

1. Hipétesis General:

Existe relacion entre el
apalancamiento financiero y la
rentabilidad en una empresa
agroindustrial en La Libertad-Perq,
durante elperiodo 2017-2021.

2. Hipétesis Especificas:

Existe relacion entre apalancamiento
a corto plazo y la rentabilidad en
una empresa agroindustrial en La
Libertad-Pert, durante el periodo

2017-2021.

Existe relacion entre el
apalancamiento a largo plazoy la
rentabilidad en una empresa
agroindustrial en La Libertad-Perq,
durante elperiodo 2017-2021.

Variable 1:

Apalancamiento
financiero

Variable 2:
Rentabilidad

Tipo:

Cuantitativa
Aplicada

Nivel:
Descriptivo — correlacional

Disefio:
No experimental - longitudinal

Poblacién:

EEFF, dictamen anual de la empresa
agroindustrial

Muestra:

Son los EEFF de la empresa
agroindustrial, descargados de la
BVL y SMVTécnica:

Andlisis documental

Instrumento:

Ficha de registro de datos

Lista cotejo



Libertad-Peru, durante el periodo
2017-2021?
¢Cudl es la relacion que existe
entre el endeudamiento y la
rentabilidad en una empresa
agroindustrial en La Libertad-
Perd, durante el periodo 2017-
20217

Libertad-Peru, durante el
periodo 2017-2021.
Determinar la relacion que
existe entre el endeudamiento y
la rentabilidad en una empresa
agroindustrial en La Libertad-
Per(, durante el periodo 2017-
2021.

Existe relacion entre el
endeudamiento y la rentabilidad en
una empresa agroindustrial en La
Libertad-Peru, durante el periodo
2017-2021.
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Anexo 2: Ficha de registro de datos

FICHA DE REGISTRO DE DATOS

luador:

‘erhalu s

‘_I:'iodo de analisis: 2017 - 2021

- Dimensiones .
VLR (Sub- variables) (e 8 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 OBERVACIONES
Apalancamiento a | Apalancamiento a
. Corto plazo corto plazo
Apalancamiento Apalancamiento a Apalancamiento a
financiero largo plazo largo plazo
Endeudamiento Endeudamiento
ROE
Margen de utilidad
Rentabilidad neta
financiera Margen de Utilidad
Bruta
Rentabilidad Ganancias por accion
ROA
Rentabilidad Margen EBITDA
economica Razon de
Rentabilidad
econdmica

Descripcion de las formulas:

Apalancamiento a corto plazo = Pasivo corriente / Total Patrimonio
Apalancamiento a largo plazo = Pasivo no commiente / Total Patrimonio
Endeudamiento =Total deuda (corto + largo plazo) /Total Patrimonio

ROE = Utilidad neta / Total Patrimonio

Margen de utilidad neta = Utilidad neta / Ventas

Margen de Utilidad Bruta = Uilidad Bruta / Ventas

Ganancias por accion = Ganancias Metas /Nimero de acciones en circulacion
ROA = Utilidad Neta / Total Activos

Margen EBITDA = EBITDA / Ventas

Razon Rentabilidad econdmica = EBITDA / Total Activos




Anexo 3: Lista cotejo

LISTA DE COTEJO

N L L

Periodo de andlisis: 2017 - 2021|

APRECIA
ITEM Sl [NO OBSERVACIONES

Cuenta con los datos del total del pasive de los afios 2017

2 | al2021

3 Cuenta con los datos del Pasivo no comiente de los afios
2017 al 2021

4 Cuenta con los datos de la deuda a corto plazo de los
afios 2017 al 2021

5 Cuenta con los datos de la deuda a largo plazo de los
afos 2017 al 2021

& Cuenta con los datos de la utilidad neta de los anos 2017
al 2021

7 Cuenta con los datog del patrimenio nefo de los afos
2017 al 2021

a Cuenta con los datos de ganancias disponibles para los
accionistas comunes de los anos 2017 al 2021
Se cuenta con los datos de ventas de los afies 2017 al

9 | 2021
Cuenta con los datos de la utilidad bruta de los afios 2017

10| a1 2021

1 Cuenta con los datos del nimero de acciones comunes
en circulacion de los anos 2017 al 2024

12 Cuenta con los datos del total de los activos de los afos
2017 al 2021
Cuenta con los datos de los ingresos de los afios 2017 al

13 | 2021

14 Cuenta con los datos de los costes de los bienes vendidos
de los afios 2017 al 2021

15 Cuenta con Ips datos dE los costes generales de
administracion de los anos 2017 al 2021
Cuenta con los datos del EBITDA de los afios 2017 al

16 | 2g21




Anexo 4:

Figura 1
Base de datos obtenida del calculo de los ratios
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Apalancamiento a

Apalancamiento

APALANCAMIENTO

Margen de

Margen de

Ganancias

RENTABILIDAD

Margen

Razon de

RENTABILIDAD

Afios Endeudamiento ROE . . L ROA . V2 RENTABILIDAD
corto plazo a largo FINANCIERO utilidad Neta | utilidad Bruta | por Accion | FINANCIERA EBITDA | rentabilidad [ ECONOMICA
2017 0,17 0,19 0,36 0,24 0,02 0,04 0,01 0,48 0,14 0,01 | 0,06 0,02 0,03 0,08
2018 0,21 0,17 0,38 0,25 0,03 0,06 0,14 0,75 0,24 0,02 | 0,08 0,03 0,04 0,14
2019 0,16 0,16 0,33 0,22 0,06 0,11 0,21 1,71 0,52 0,05 | 0,16 0,07 0,09 0,31
2020 0,18 0,16 0,34 0,23 0,13 0,24 0,30 3,85 1,13 0,10 | 0,35 0,11 0,19 0,66
2021 0,50 0,19 0,70 0,46 0,14 0,24 0,31 4,34 1,26 0,09 | 0,28 0,13 0,16 0,71

Nota: Elaboracion propia.




Anexo 5: Base de datos del SPSS

Figura 2.
Base de datos SPSS v26.
Archivo Etiiar Ver Datos Transformar Analizar Graficos  Utilidades  Ampliaciones  Ventana  Ayuda
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.f"ﬁ Ei.ElF B

)

Nota: Elaboracion propia.

b H Anchura Hf‘ i les” Etiqueta H Valores ” Perdidos Hf‘ H Alineacion H Medida H Rol \

1 ]ACP Numerlcn 8 2 Ninguna Ninguna 8 = Derecha & Escala “ Entrada
2 ALP Numérico 8 2 Ninguna Ninguna 8 = Derecha & Escala “ Entrada
2 EDND Numérico 8 2 Ninguna Ninguna 8 = Derecha & Escala “ Entrada
4 4l Numérico 8 2 Ninguna Ninguna 8 = Derecha & Escala “ Entrada
5 V2 Numérico 8 2 Ninguna Ninguna 8 = Derecha & Escala i Entrada
6
7
8
9
10

T

=



45

TABLA DE EVALUACION DE EXPERTOS

Apallido y nombees dal experice Ruz Palacics Miguel Angel
DNI: 43672006

Tedifono: S5T34E741

Titulo/ grados: Magisser

Cargo a instibuckn am que labora: Universidad Cesar Valkso

Medanie & tabla de evaliaciin de oaperios, EWd Sene B facufiad de avaluer cada uno de ks
TS marcara oon "K & s oolumnes da Sl o MO.

APRECLA
ITEs Sl | D OBESERVACIONEE
JE irsFumeniy cusnla con L Informiacion
1 | necesaria para medir las vanahles? K
JEl irsrumento de recolecoidn de datos guanda
2 | redanidin con o tiko die ks investigaoion? K
&Sl instrumento die recckeo Snde dalos S0l Rars
3 | el Iogro de los obdeieos de | invesigacidn? K
LBl Instrumenio e recokecoidn de dalos e
4 | redaciona con las varables de esludo? K

e imformacidn del insinemenio de recolenciin
dir dalos ouenta on la inforracitn de cada uno
5 | de o indicadores? K

LBl Instrumenio Se recolecokin e dalos se
sostere en anlptedenies reladonadoss oon e
& | lzma ¥ en un marco lednco? K
LEl diseile del irstrumento de recolsocion e
daios TaciRard &l andisks v o prooesamisnin o

T | ko daios? K
Bl Fsinamenio de reclecoiin de dabos Hens
& | unai preseniacidn oo nedaT K
;LG irdicadores que tene o irsinamenio siran
2 | para validar & hipdlesis? K
SUGEREMCLAE:

FIRM& CEL EXPERTD



46

T&BLA DE EVALUACION DE EXPERTOS

Apallido y nombres del axpeno: Vasquer Guemens Lur Marss
DHL: 47711362

Tedifono: B5253 4650

Titulo/ grados: CPC - Magister

Cargo o institucion an quo labora: Universided Cesar Vallsjo

Medanie B tabla e evaliacida de experios, wsied Sene B facufiad de evaluesr cada une de los
M mancandn oon "5 & ks oolumnes. de 51 o KO,

APRECLA
ITEM Sl | MO OBSERVACIDNEE
B irsFumenie cuenla con b informackin
1 | necesaria para medr las variables? K
LBl insirumento de necdecoidn o datos guanda
2 | redacidn oon dl ks de la investigaciin? K
& El iresirume nio die reocksos kn o dalos Rl Rars
3 | ol logro de oS obseiives de la invesSgacidn? K
LBl instrumenio oe pecolcoidn O daios s
4 | relaciona conlas varables de esiudo? K

L8 informacidn ool instnamernio G necolenciin
diz dalns owents oon la mforracidn e cada uno
5 | de bos indicadores? K

LB imsrurenio & recolecodin 9 dalos se
sosbere on anicosdenies relodonados oon e
5 | bEma v &N un mancs isdncn? K
LBl disaile del ireirumento 3 recolecdn de
daios Tacifard ol anddisks v o prooesamsnie oe

7| es daios? K
LEl irsinamenio de reddeodidn de dabos Hone
& | una preseriackn crdenada T K
rdicadores que tene & instnome ko siren
S | para valkdar la hipdiesis™ K
SUGEREMNCIAE:

FIRMA DEL EXPERTD



47

TABLA DE EVALUACION DE EXPERTOS

Apollido y nomibres del expertoc Lobaion Guberer Carlos Augusto
Dl 08448111

Tolafono: BEECER B4

Tiulodgrados: CAC - MBA

Cargo o institucion en que laborac Universidad Cesar Valejo

Mledanie la labla de evaluacitn de &perios, usted bene o faculad de svaluar cada vno de los
fbesTs marcando con *x &n ks columnas de Sl o NO.

APRECIA
ITEM Sl | WO OBSERVACIONES
{El imstruments cuenta con @ indormacidn
1 | necesara para medir las wanables ¥ x
ZEl imstrumento de repaleccidn de datos guarda
2 | refacion con &l tiulo de la invesbgacion’? x
ZEl instrumento de necoleccidn de datos facditara
1| &l iogro de los obistivos de b irreestigacian? x
ZEl instrumenic de recdeccidn de dalos se
4 | relaciona con las varables de esiudio? x

JLa informacion del insirumento de recoleccion

die dabos cusmta coni la informacitn de cada uno
£ | die los indicadores x

ZEl instrumenic de nmecdleccidn de dalos se
sosliens &n anbecedentes relaoomados con el

fi | b= v &0 un marco besdnoo ? x

JEl dizefio del irstrumento de recolsccidn de
datos faciitard o analsis y & procesamento de

T | loz dats? X
ZEl instrumenio de recoleccodn de dalos Sene
# | ura presentacion ordenada X
ZLos indcadores gue tiene &l instrumenio srwen
8§ | para waldar i hipabtesis? X
SUGEREMCIAS:

FIRMA DEL EXPERTO



